921705100 08.11

Allgemeine Grundsitze der Auftragsausfiihrung

Durch die Umsetzung der Anforderungen aus § 33 a WpHG
ergibt sich fur die Kunden ab dem 01.11.2007 eine Erwei-
terung der Dienstleistungen in der Ausfihrung eines Kauf-
oder Verkaufsauftrages von Finanzinstrumenten (Wert-
papiere und sonstige Finanzinstrumente). Diese Dienstlei-
stungserweiterung besteht darin, dass Wertpapierauftrage
entweder an einem festen Ausfihrungsplatz oder mit

der Weisung Best Execution erteilt werden kénnen. Die
Weisung Best Execution bedeutet, dass die Bank eine best-
mogliche Ausfiihrung gemaB vorab aufgestellten Grund-
satzen gewahrleistet. Diese Grundsatze basieren auf vorab
festgelegten Kriterien, auf Basis dieser gleich bleibend das
bestmogliche Ergebnis bei der Ausfiihrung von Kundenauf-
tréagen erreicht werden soll.

Die Postbank hat keinen direkten Zugang zu den Ausfih-
rungsplatzen. Sie fuhrt die Auftrage des Kunden nicht
selbst aus, sondern leitet diese unter Wahrung der Best Exe-
cution Policy an die Deutsche WertpapierService Bank AG,
Wildunger Strasse 14, 60441 Frankfurt am Main, zur Aus-
fuhrung weiter.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind verpflichtet,
Auftrage ihrer Kunden Uber den Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten nach einem schriftlich fixierten Verfah-
ren auszufuhren, das darauf ausgerichtet ist, das bestmog-
liche Ergebnis fur den Kunden zu erzielen. Es kommt dabei
nicht darauf an, ob bei der Ausfuhrung des einzelnen Auf-
trags tatsachlich das beste Ergebnis erzielt wird. Entschei-
dend ist, dass das angewandte Verfahren typischerweise
zum bestméglichen Ergebnis flhrt.

Die Bank ermoglicht die Ausfiihrung eines Kauf- oder Ver-
kaufauftrages von Finanzinstrumenten (Wertpapiere und
sonstige Finanzinstrumente) nach folgenden Grundsatzen:

I. Geltungsbereich

Die vorliegenden Ausfihrungsgrundsatze beschreiben das
generelle Vorgehen der Bank fir Privatkunden im Sinne des
WpHG.

Eine Auftragserteilung ist fur professionelle Kunden im
Sinne des WpHG nur mit einer ausdrucklichen Weisung
moglich.

Il. Vorrang von Kundenweisungen

(1) Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei der
Ausfihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages wird die
Bank einer Weisung des Kunden Folge leisten.

(2) Fuhrt die Bank einen Auftrag gemaf einer ausdruck-
lichen Kundenweisung aus, gilt die Pflicht zur Erzielung des
bestmoglichen Ergebnisses entsprechend dem Umfang der
Weisung als erfullt. Die Grundsatze in der Ziffer IIl

Abs. 1 bis 8 finden keine Anwendung.

lll. Grundséatze zur bestmoglichen Ausfiihrung in
Wertpapieren

(1) Die Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung gelten
abhangig von den Wertpapiergattungen fir eine unterstell-
te typische WertpapiergroBe eines Privatkunden.

(2) Der bestmogliche Ausfuhrungsplatz wird unter Annah-
me des fur das jeweilige Wertpapier gultigen Standardab-
wicklungsweges ermittelt. Weichen Lagerstelle und/oder
Verwahrart des Depotbestandes von der Lagerstelle und/
oder Verwahrart des Ausflhrungsplatzes ab, so ist die Ertei-
lung einer entsprechenden Kundenweisung erforderlich.

(3) Auf Basis der gesetzlichen Grundlage sind Ausgabe und
Rucknahme von Investmentfondsanteilen nicht Gegenstand
der Ausfihrungsgrundsatze. Die Ausgabe oder Ricknahme
erfolgt Uber die Kapitalanlagegesellschaft oder die Depot-
bank. Mochte der Kunde einen Kauf- oder Verkaufsauftrag
an einem organisierten Markt (Borse) oder an einem multi-
lateralen Handelssystem im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 8 WpHG
tatigen, so erteilt er der Bank eine entsprechende Weisung.

(4) Fur Auftrage in Genussscheinen und Genussrechten ist
die Erteilung einer Kundenweisung erforderlich. Fur Auftra-
ge in Bezugs- und Nebenrechten ist eine Kundenweisung
grundsatzlich erforderlich. Wird keine Weisung erteilt, so
erfolgt der automatische Verkauf bestens im Interesse des
Kunden am letzten Handelstag gemaB Ziffer 15 der Sonder-
bedingungen fur Wertpapiergeschafte.

(5) Auftrage Uber Finanzinstrumente inldndischer Emit-
tenten (inlandische Finanzinstrumente), die an einem orga-
nisierten Markt (Borse) oder an einem multilateralen Han-
delssystem im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 8 WpHG im Inland
gehandelt werden, werden an einen inlandischen Ausfuh-
rungsplatz weitergeleitet.

(6) Soweit Finanzinstrumente auslandischer Emittenten (aus-
landische Finanzinstrumente) an einem organisierten Markt
(Borse) oder an einem multilateralen Handelssystem im
Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 8 WpHG im Inland gehandelt wer-
den, werden die Auftrage gleichfalls an einen inlandischen
Ausfuhrungsplatz weitergeleitet.

(7) Wird ein Finanzinstrument nicht im Inland gehandelt,
bedarf es fur die Auswahl eines Ausfihrungsplatzes einer
Einzelweisung des Kunden.

(8) Die festzustellende Ausfuhrungsqualitat richtet sich vor-
rangig nach dem Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fur
das Finanzinstrument und samtlichen mit der Auftragsaus-
fuhrung verbundenen Kosten zusammensetzt, die durch die
Ausfihrung an einem Auftragsausfuhrungsplatz entstehen.

Sofern dieses Kriterium zu keinem eindeutigen Ergebnis
fuhrt, werden daneben die Faktoren Ausfihrungsgeschwin-
digkeit, Ausfihrungswahrscheinlichkeit und Abwicklungssi-
cherheit in die Bewertung einbezogen.

Bieten mehrere Ausfihrungsplatze eine gleich gute Ausflh-
rungsqualitat, trifft die Bank nach pflichtgemaBem Ermes-
sen eine Auswabhl.

Die Auswahl der bestmdéglichen Ausfuhrungsplatze wird
dem Kunden in der Anlage zu diesen Grundsatzen mitge-
teilt.

IV. Besondere Hinweise zu Festpreisgeschaften in
Wertpapieren

Die Bank bietet ihren Kunden zeitlich begrenzt in ver-
schiedenen Einzelgattungen, vor allem in Rentenwerten
(Anleihen) und verbrieften Derivaten (Zertifikate) Festpreis-
geschafte an. Soweit Auftrage zum Kauf- oder Verkauf im
Rahmen eines Festpreisgeschaftes erfolgen, wird von der
Bank sichergestellt, dass diese zu marktgerechten Bedin-
gung ausgefuhrt werden.

V. Grundsatze zur bestméglichen Ausfiihrung in
sonstigen Finanzinstrumenten

Auftrage in sonstigen Finanzinstrumenten nimmt die Bank
aufgrund der meist individuellen Ausgestaltung der Pro-
dukte nur mit Weisung entgegen.

VI. Uberpriifung der Grundsitze

Die nach diesen Grundsatzen erfolgte Auswahl von Ausfuh-
rungsplatzen wird die Bank jahrlich tberprifen. Eine Uber-
prafung der Auftragsgrundsatze wird die Bank zudem dann
vornehmen, wenn eine wesentliche Veranderung eintritt,
die dazu fuhrt, dass an den von den Ausfuhrungsgrundsat-
zen umfassten Ausfihrungsplatzen eine Ausfiihrung von
Auftragen nicht mehr gleich bleibend im bestmoéglichen
Interesse des Kunden gewahrleistet ist. Die Bank Uberwacht
die Wirksamkeit ihrer Ausfiihrungsgrundsatze regelmaBig,
um bei Bedarf Mangel zu beheben.

Anhang

Anhange und Erlduterungen zu den Grundsatzen der Auf-
tragsausfuhrung.
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