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Postbank Luxemburg — eine Marke der
Deutsche Bank AG, Filiale Luxemburg

Allgemeine Geschaftsbedingungen

Die nachfolgenden Bedingungen bilden
zusammen mit den Grundsatzen fiir die Aus-
fiihrung von Kundenauftragen (Anhang 1)
und den Grundsatzen fiir den Umgang mit
Interessenkonflikten (Anhang 2) als einheit-
liches Dokument die vertragliche Grundlage
fiir das Rechtsverhaltnis zwischen dem Kun-
den und der Postbank Luxemburg - eine
Marke der Deutsche Bank AG, Filiale Luxem-
burg (nachfolgend ,,Bank” genannt).

Grundregeln fiir die Beziehung zwischen
Kunde und Bank

1. Geltungsbereich und Anderungen dieser
Geschaftsbedingungen und der Sonderbedin-
gungen fiir einzelne Geschaftsbeziehungen

(1) Geltungsbereich

Die Allgemeinen Geschaftsbedingungen nebst
den Anhangen ,Grundsatze fir die Ausfiihrung
von Kundenauftragen” (Anhang 1) und ,Grund-
satze fur den Umgang mit Interessenkonflikten”
(Anhang 2) gelten fur die gesamte Geschéaftsver-
bindung zwischen dem Kunden und der Bank.
Daneben gelten fur einzelne Geschaftsbeziehun-
gen Sonderbedingungen, die Abweichungen oder
Erganzungen zu diesen Allgemeinen Geschaftsbe-
dingungen enthalten; sie werden bei der Kontoer-
offnung oder bei Erteilung eines Auftrags mit dem
Kunden vereinbart.

(2) Anderungen

Anderungen dieser Geschaftsbedingungen werden
dem Kunden spétestens zwei Monate vor dem vor-
geschlagenen Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens in
Textform angeboten. Der Kunde kann den Ande-
rungen vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres
Wirksamwerdens entweder zustimmen oder sie
ablehnen.

Die Zustimmung des Kunden gilt als erteilt, wenn er
seine Ablehnung nicht vor dem vorgeschlagenen
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anderungen
angezeigt hat. Auf diese Genehmigungswirkung
wird ihn die Bank in ihrem Angebot besonders hin-
weisen.

2. Bankgeheimnis

Die Bank ist im Rahmen der gesetzlichen Bestim-
mungen des GroBherzogtums Luxemburg zur Ver-
schwiegenheit Uber alle kundenbezogenen Tatsa-
chen und Wertungen verpflichtet, von denen sie
Kenntnis erlangt (Bankgeheimnis).

3. Haftung der Bank; Mitverschulden des
Kunden

(1) Haftungsgrundséatze

Die Bank haftet bei der Erfullung ihrer Verpflichtun-
gen fur Vorsatz und Fahrlassigkeit ihrer Mitarbeiter
und der Personen, die sie zur Erfullung ihrer Ver-
pflichtungen hinzuzieht. Soweit die Sonderbedin-
gungen fUr einzelne Geschaftsbeziehungen oder
sonstige Vereinbarungen etwas Abweichendes
regeln, gehen diese Regelungen vor. Hat der Kunde
durch ein schuldhaftes Verhalten (zum Beispiel
durch Verletzung der in Nr. 11 dieser Geschaftsbe-
dingungen aufgefuhrten Mitwirkungspflichten) zu
der Entstehung eines Schadens beigetragen,
bestimmt sich nach den Grundsétzen des Mitver-
schuldens, in welchem Umfang Bank und Kunde
den Schaden zu tragen haben.

(2) Haftung fiir Kundenangaben

Die Bank ist Gber alle fur die Geschéaftsverbindung
wesentlichen Tatsachen unverzuglich schriftlich zu
unterrichten. Schaden und Nachteile aus einer
schuldhaften Sorgfaltspflichtverletzung durch den
Kunden gehen zu dessen Lasten. Bei schuldhafter
Mitverursachung des Schadens durch die Bank
richtet sich die Haftung nach den Grundsatzen
des Mitverschuldens.

(3) Haftungsausschluss bei gefalschter Unter-
schrift

Der Kunde hinterlegt bei der Bank eine Unter-
schriftsprobe, gegebenenfalls eine Unterschrifts-
probe seiner satzungsmaBigen Organe bzw.
Unterschriftsberechtigten. Die Bank haftet nicht
fir den betrtigerischen Gebrauch der Unterschrift
des Kunden durch einen Dritten, gleichgtiltig, ob
die Unterschrift echt oder gefélscht ist. Sofern die
Bank einen betrtigerischen Gebrauch der echten
oder gefalschten Unterschrift des Kunden auf
Unterlagen unverschuldet nicht erkennt, kann sie
von einer rechtsgultigen Weisung oder Mitteilung
des Kunden ausgehen und sie ist von der Rucker-
stattungspflicht aufgrund besagten betrtgeri-
schen Gebrauchs solcher Unterlagen ausgezahlter
Vermégenswerte des Kunden befreit.

(4) Stoérung des Betriebs

Die Bank haftet nicht fir Schaden, die durch
hoéhere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereig-
nisse oder durch sonstige von ihr nicht zu vertre-
tende Vorkommnisse eintreten.

(5) Weitergeleitete Auftréage

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise
in der Form ausgefihrt wird, dass die Bank einen
Dritten mit der weiteren Erledigung betraut, erfullt
die Bank den Auftrag dadurch, dass sie ihn im eige-
nen Namen an den Dritten weiterleitet (weiter-
geleiteter Auftrag). Dies betrifft zum Beispiel die
Einholung von Bankausktnften bei anderen Kredit-
instituten oder die Verwahrung und Verwaltung
von Wertpapieren im Ausland. In diesen Fallen
beschrankt sich die Haftung der Bank auf die
sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des Dritten.

4. Kontoeinheit; Aufrechnungsbefugnis

(1) Kontoeinheit

Samtliche Konten und Depots eines Kunden (auch
solche in unterschiedlicher Wahrung oder ganz
unterschiedlichen Bestimmungen und Bedingun-
gen) bilden tatsachlich und rechtlich nur Teile
eines einheitlichen Kontokorrents, dessen Saldo
erst nach Umrechnung aller Salden in die mit dem
Kunden vereinbarte Basiswahrung zum Tageskurs
beim Rechnungsabschluss festgestellt wird. Fur
Zinsen, Entgelte und Auslagen gelten die Bedin-
gungen des jeweiligen einzelnen Kontos/ Depots.

(2) Aufrechnungsbefugnis der Bank

Kann die Bank aus wichtigem Grund kindigen
(Nr. 18 Abs. 3), ist sie ungeachtet der Bestimmun-
gen von Nr. 4 Abs. 1 dieser Geschaftsbedingun-
gen berechtigt, ohne vorherige Anzeige oder
Mahnung gegen Forderungen (z. B. Guthaben)
des Kunden, auch wenn diese noch nicht fallig
sind, mit eigenen Forderungen aufzurechnen.
Samtliche in das Kontokorrentverhaltnis eingestell-
ten gegenseitigen Forderungen sind taglich fallig.
Die Bank ist berechtigt, mit und gegen fallige und
nicht féllige, auch kinftige Forderungen aufzu-
rechnen, die der Bank gegen den Kunden zuste-
hen bzw. die der Kunde gegen die Bank hat.

(3) Grenzen der Aufrechnungsbefugnis des
Kunden

Der Kunde kann gegen Forderungen der Bank nur
aufrechnen, wenn seine Forderungen unbestritten
oder rechtskraftig festgestellt sind. GeméaB Artikel
1291 Absatz 1 des Luxemburger Code Civil setzt die
Aufrechnung voraus, dass die einander gegenuber-
stehenden Forderungen einredefrei und fallig sind.

(4) Konnexitat der Geschaftsvorfalle

Bank und Kunde sind sich darin einig, dass alle
Verpflichtungen der Bank gegentiber dem Kunden
sowie des Kunden gegenuber der Bank im Rah-
men der bankmaBigen Geschaftsverbindung ein
zusammenhangendes Rechtsverhaltnis bilden
(Konnexitat). Bank und Kunde sind somit berech-
tigt, die Erfullung ihrer Verpflichtungen solange zu
verweigern, bis die jeweils andere Partei die ihr
obliegenden Verpflichtungen erfullt hat.

&% Postbank

5. Verfiigungsberechtigung nach dem Tod
des Kunden

(1) Verfiigungsberechtigung aufgrund Erben-
stellung

Nach dem Tod des Kunden hat derjenige, der sich
gegenUber der Bank auf die Rechtsnachfolge des
Kunden beruft, der Bank seine erbrechtliche
Berechtigung in geeigneter Weise nachzuweisen.
Wird der Bank eine Ausfertigung oder eine beglau-
bigte Abschrift der letztwilligen Verfigung (Testa-
ment, Erbvertrag) nebst zugehoriger Er6ffnungs-
niederschrift vorgelegt, darf die Bank denjenigen,
der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker
bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen, ihn ver-
fugen lassen und insbesondere mit befreiender
Wirkung an ihn leisten. Dies gilt nicht, wenn der
Bank bekannt ist, dass der dort Genannte (zum
Beispiel nach Anfechtung oder wegen Nichtigkeit
des Testaments) nicht verfigungsberechtigt ist,
oder wenn ihr dies infolge Fahrlassigkeit nicht
bekannt geworden ist.

(2) Verfiigungsberechtigung aufgrund Voll-
macht liber den Tod hinaus

Im Falle, dass der Kunde eine ,Vollmacht Uber den
Tod hinaus” erteilt hat, kann die Bank an den auf
diese Weise Bevollmachtigten befreiend leisten.

6. MaBgebliches Recht, Gerichtsstand, auBer-
gerichtliche Streitschlichtungen und sonstige
Beschwerdemdaglichkeit

(1) Geltung luxemburgischen Rechts

Fur die Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden
und der Bank gilt luxemburgisches Recht, sofern
nicht etwas anderes ausdrtcklich vereinbart wurde.

(2) Gerichtsstand

Gerichtsstand ist LuxemburgStadt, wobei die Bank
das Recht hat, den Kunden vor jedem anderen
zustandigen Gericht zu verklagen.

Bei Geschaftsverbindungen mit der Bank, die nicht
der beruflichen oder gewerblichen Tatigkeit des
Kunden zugerechnet werden koénnen, gilt folgende
Vereinbarung: Gerichtsstand ist Luxemburg Stadt,
wobei sowohl der Kunde als auch die Bank das
Recht haben jedes andere zustandige Gericht in
Anspruch zu nehmen.

(3) AuBergerichtliche Beilegung von
Beschwerden

Fur die Beilegung von Streitigkeiten mit der Bank
besteht fir Kunden die Moglichkeit, eine Beschwerde
an die Geschéftsleitung der Postbank Luxemburg —
eine Marke der Deutsche Bank AG, Filiale Luxem-
burg, 18 — 20, rue Gabriel Lippmann, L5365 Muns-
bach zu richten oder die Beschwerdestelle bei der
Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) anzurufen. Naheres regelt die CSSF Verord-
nung Nr. 1607 Uber die auBergerichtliche Beilegung
von Beschwerden. Weitere Informationen sind im
Internet abrufbar unter
www.cssf.lu/de/verbraucher/kundenbeschwerden

Kontofiihrung

7. Rechnungsabschliisse bei Kontokorrent-
konten (Konten in laufender Rechnung)

(1) Erteilung der Rechnungsabschliisse

Die Bank erteilt bei Kontokorrentkonten einschlieB3-
lich des in Nr. 4 Abs. 1 dieser Geschaftsbedingun-
gen vereinbarten Kontokorrents, sofern nicht etwas
anderes vereinbart ist, jeweils zum Ende eines
Kalenderjahres Rechnungsabschlisse; dabei wer-
den die seit dem letzten Rechnungsabschluss ent-
standenen beiderseitigen Anspriche (einschlieBlich
der Zinsen und Entgelte der Bank) verrechnet. Die
Bank kann auf den Saldo, der sich aus der Verrech-
nung ergibt, nach Nr. 12 dieser Geschaftsbedin-
gungen oder der mit dem Kunden anderweitig
getroffenen Vereinbarung Zinsen berechnen.
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(2) Frist fiir Einwendungen; Genehmigung
durch Schweigen

Einwendungen wegen Unrichtigkeit oder Unvoll-
standigkeit eines Rechnungsabschlusses hat der
Kunde spatestens innerhalb von sechs Wochen
nach dessen Zugang zu erheben. Zur Wahrung der
Frist gentgt die Absendung der Einwendungen
innerhalb der SechsWochenFrist. Das Unterlassen
rechtzeitiger Einwendungen gilt als Genehmigung.
Auf diese Folge wird die Bank bei Erteilung des
Rechnungsabschlusses besonders hinweisen. Der
Kunde kann auch nach Fristablauf eine Berichti-
gung des Rechnungsabschlusses verlangen, muss
dann aber beweisen, dass zu Unrecht sein Konto
belastet oder eine ihm zustehende Gutschrift nicht
erteilt wurde.

8. Storno und Berichtigungsbuchungen der
Bank

(1) Vor Rechnungsabschluss

Fehlerhafte Gutschriften auf Kontokorrentkonten
(zum Beispiel infolge einer falschen Kontonum-
mer) darf die Bank bis zum nachsten Rechnungsab-
schluss durch eine Belastungsbuchung riickgangig
machen, soweit ihr ein Riickzahlungsanspruch
gegen den Kunden zusteht. Der Kunde kann in
diesem Fall gegen die Belastungsbuchung nicht
einwenden, dass er in Hohe der Gutschrift bereits
verfugt hat (Stornobuchung).

(2) Nach Rechnungsabschluss

Stellt die Bank eine fehlerhafte Gutschrift erst nach
einem Rechnungsabschluss fest und steht ihr ein
Ruckzahlungsanspruch gegen den Kunden zu, so
wird sie in Hohe ihres Anspruchs sein Konto belas-
ten (Berichtigungsbuchung). Erhebt der Kunde
gegen die Berichtigungsbuchung Einwendungen,
so wird die Bank den Betrag dem Konto wieder
gutschreiben und ihren Rickzahlungsanspruch
gesondert geltend machen.

(3) Information des Kunden

Uber Storno und Berichtigungsbuchungen wird
die Bank den Kunden unverziglich unterrichten.
Jegliche Fehlbuchung wird valutagerecht storniert.

9. Einzugsauftrage und Einl6sung von Last-
schriften, vom Kunden ausgestellter Schecks,
von Zahlungsanweisungen und Zahlungsan-
weisungen zur Verrechnung

(1) Inkasso-Vereinbarung

Schecks, Lastschriften, Wechsel und sonstige Ein-
zugspapiere (z. B. Reiseschecks, Zahlungsanwei-
sungen zur Verrechnung) werden von der Bank
nur zum Einzug (Inkasso) hereingenommen, sofern
nicht etwas anderes vereinbart ist.

(2) Erteilung von Vorbehaltsgutschriften bei
der Einreichung

Schreibt die Bank den Gegenwert von Schecks
und Lastschriften schon vor ihrer Einlésung gut,
geschieht dies unter dem Vorbehalt ihrer Einlo-
sung, und zwar auch dann, wenn diese bei der
Bank selbst zahlbar sind. Reicht der Kunde andere
Papiere mit dem Auftrag ein, von einem Zahlungs-
pflichtigen einen Forderungsbetrag zu beschaffen
(zum Beispiel Zinsscheine), und erteilt die Bank
Uber den Betrag eine Gutschrift, so steht diese
unter dem Vorbehalt, dass die Bank den Betrag
erhalt. Der Vorbehalt gilt auch dann, wenn die
Schecks, Lastschriften und anderen Papiere bei
der Bank selbst zahlbar sind. Werden Schecks und
Lastschriften nicht eingeltst oder erhalt die Bank
den Betrag aus dem Einzugsauftrag nicht, macht
die Bank die Vorbehaltsgutschrift riickgéngig. Dies
geschieht unabhangig davon, ob in der Zwischen-
zeit ein Rechnungsabschluss erteilt wurde.

(3) Einlésung von Lastschriften und vom Kun-
den ausgestellten Schecks

Lastschriften und Schecks sind eingel®st, wenn
die Belastungsbuchung nicht spatestens am zwei-
ten Bankarbeitstag — bei SEPAFirmenlastschriften
nicht spatestens am dritten Bankarbeitstag — nach
ihrer Vornahme riickgangig gemacht wird.
Schecks sind auch schon dann eingelost, wenn die
Bank im Einzelfall eine Bezahltmeldung absendet.
Schecks, die Uiber die Abrechnungsstelle der Bun-
desbank vorgelegt wurden, sind eingeldst, wenn
sie nicht bis zu dem von der Bundesbank festge-
setzten Zeitpunkt an die Abrechnungsstelle
zurlickgegeben werden.

10. Besonderheiten bei Fremdwéahrungs-
konten und Fremdwahrungsgeschaften

(1) Auftragsausfithrung bei Fremdwahrungs-
konten

Fremdwahrungskonten des Kunden dienen dazu,
Zahlungen an den Kunden und Verfigungen des
Kunden in fremder Wahrung bargeldlos abzuwickeln,
Verfligungen Uber Guthaben auf Fremdwdahrungs-
konten (zum Beispiel durch Uberweisungsauftrage
zu Lasten des Fremdwahrungsguthabens) werden
unter Einschaltung von Banken im Heimatland der
Wahrung abgewickelt, wenn sie die Bank nicht
vollstandig innerhalb des eigenen Hauses ausfthrt.

(2) Ausfiihrungsart

Die Bank fuhrt alle Auftrage zum Kauf oder Ver-
kauf von Devisen nach ihrer Wahl als Kommissio-
nar durch Selbsteintritt aus, ohne dass es einer aus-
drucklichen Anzeige bedarf, oder als Eigenhandler
im eigenen Namen und fur eigene Rechnung.
Fuhrt die Bank den Auftrag als Eigenhandler aus,
so kommt das Geschéft erst dann zustande, wenn
es der Bank gelingt, am Markt ein Deckungsge-
schaft zu tatigen; die Hohe des Preises kann die
Bank nach billigem Ermessen bestimmen, soweit
nicht ein fester Preis vereinbart ist.

(3) Gutschriften bei Fremdwahrungsgeschaf-
ten mit dem Kunden

SchlieBt die Bank mit dem Kunden ein Geschaft
(zum Beispiel ein Devisentermingeschaft) ab, aus
dem sie die Verschaffung eines Betrages in frem-
der Wahrung schuldet, wird sie ihre Fremd-
wahrungsverbindlichkeit durch Gutschrift auf dem
Konto des Kunden in dieser Wahrung erfllen,
sofern nicht etwas anderes vereinbart ist.

(4) Voriibergehende Beschrankung der Leis-
tung durch die Bank

Die Verpflichtung der Bank zur Ausfuhrung einer
Verfligung zu Lasten eines Fremdwahrungsgutha-
bens (Abs. 1) oder zur Erfullung einer Fremdwah-
rungsverbindlichkeit (Abs. 2) ist in dem Umfang
und solange ausgesetzt, wie die Bank in der Wah-
rung auf die das Fremdwahrungsguthaben oder
die Verbindlichkeit lautet wegen politisch beding-
ter MaBnahmen oder Ereignissen im Lande dieser
Wahrung nicht oder nur eingeschréankt verfigen
kann. In dem Umfang und solange diese MaBnah-
men oder Ereignisse andauern, ist die Bank auch
nicht zu einer Erfullung an einem anderen Ort
auBerhalb des Landes der Wahrung in einer ande-
ren Wahrung (auch nicht in Euro) oder durch
Anschaffung von Bargeld verpflichtet. Die Ver-
pflichtung der Bank zur Ausfuhrung einer Verfu-
gung zu Lasten eines Fremdwahrungsguthabens
ist dagegen nicht ausgesetzt, wenn sie die Bank
vollstandig im eigenen Haus ausfuhren kann. Das
Recht des Kunden und der Bank, féllige gegensei-
tige Forderungen in derselben Wahrung miteinan-
der zu verrechnen, bleibt von den vorstehenden
Regelungen unberiihrt.

Mitwirkungs- und Sorgfaltspflichten des
Kunden

11. Mitwirkungs- und Sorgfaltspflichten des
Kunden

(1) Identitatsfeststellung, Mitteilung von
Anderungen

Zur ordnungsgemaBen Abwicklung des
Geschaftsverkehrs ist es erforderlich, dass der
Kunde der Bank die erforderlichen Legitimations-
daten sowie Anderungen seines Namens / seiner
Firmierung und seiner Anschrift, Anderungen im
Fall von Ausgabe von Inhaberaktien sowie das
Erléschen oder die Anderung einer gegeniiber der
Bank erteilten Vertretungsmacht (insbesondere
einer Vollmacht) unverziglich schriftlich mitteilt.
Diese Mitteilungspflicht besteht auch dann, wenn
die Vertretungsmacht in ein offentliches Register
(z. B. in das Handelsregister) eingetragen ist und
ihr Erléschen oder ihre Anderung in dieses Regis-
ter eingetragen wird. Dartber hinaus kénnen sich
weitergehende gesetzliche Mitteilungspflichten,
insbesondere aus dem Geldwaschegesetz, erge-
ben. Vorstehende Verpflichtungen des Kunden
gelten entsprechend fur Vertretungsberechtigte
und wirtschaftlich Berechtigte.

(2) Folgen fehlender Legitimationsnachweise
Kommt der Kunde seiner Legitimationspflicht
gemaB Ziffer 11 (1) nicht nach, ist die Bank
berechtigt, die Kontopositionen des Kunden zu
liquidieren und die Geschéaftsverbindung aus
wichtigem Grund zu kindigen.

(3) Klarheit von Auftragen

Auftrage jeder Art mussen ihren Inhalt zweifelsfrei
erkennen lassen. Nicht eindeutig formulierte Auf-
trage konnen Ruckfragen zur Folge haben, die zu
Verzogerungen fuhren kénnen. Vor allem hat der
Kunde bei Auftragen auf die Richtigkeit, Vollstan-
digkeit und Lesbarkeit seiner Angaben, insbeson-
dere der Kontonummer und Bankleitzahl oder
Internationale Bankkontonummern (IBAN) und
BankldentifizierungsCode (BIC) sowie der Wah-
rung, zu achten. Anderungen, Bestatigungen oder
Wiederholungen von Auftragen mussen als solche
gekennzeichnet sein. Auftrage, Weisungen und
sonstige Mitteilungen des Kunden an die Bank
mussen grundsatzlich schriftlich erfolgen (hand-
schriftliche Unterzeichnung), es sei denn, es liegt
eine gesonderte Vereinbarung vor.

Hat der Kunde mit der Bank vereinbart, dass Auf-
trage und Weisungen auch dann auszufihren
bzw. zu beachten sind, wenn sie per Telefax, Tele-
fon oder elektronischer Datentbermittlung erteilt
werden, so erfolgt die Ausfiihrung solcher Auftra-
ge und Weisungen auf Risiko des Kunden. Der
Schaden, der aus Ubermittlungsfehlern, Missver-
standnissen und Irrtiimern im telefonischen, fern-
schriftlichen oder elektronischen Verkehr mit dem
Kunden oder mit Dritten entsteht, geht zu Lasten
des Kunden. Dies gilt auch fur den Fall, dass ein
solcher Auftrag durch einen nicht befugten Drit-
ten erteilt wurde. Die Bank behélt sich jedoch das
Recht vor, die Ausfuhrung solcher Auftrége auszu-
setzen, nahere Informationen oder gegebenenfalls
eine schriftliche Bestatigung anzufordern, wenn
sie besagte Auftrage fur unvollstandig, unklar
oder nicht authentisch halt.

Die Beweislast fur das Vorhandensein und den
Inhalt jeglicher Kommunikation obliegt dem Kun-
den. Die Bank ist befugt, Mitschnitte / Mitschrif-
ten telefonisch erteilter und Ausdrucke telegra-
fisch, fernschriftlich oder elektronisch Gbermittel-
ter Auftrage als schriftliche Beweismittel vor
Gericht zu verwenden; im Ubrigen verbleibt es bei
der gesetzlichen Regelung des Schriftformbewei-
ses. Auf Mikrofiche, Mikrofilm oder elektronisch
gespeicherte Daten, welche von der Bank auf
Basis von Originaldokumenten gespeichert wur-
den, haben dabei denselben Beweiswert wie
schriftliche Unterlagen.

(4) Besonderer Hinweis bei Eilbediirftigkeit
der Ausfiihrung eines Auftrags

Halt der Kunde bei der Ausfiihrung eines Auftrags
besondere Eile fur notig, hat er dies der Bank
gesondert mitzuteilen. Bei formularmaBig erteilten
Auftragen muss dies durch einen augenfalligen
Hinweis auf dem Formular erfolgen.

(5) Priifung und Einwendungen bei Mitteilun-
gen der Bank

Der Kunde hat Kontoausztige, Wertpapierabrech-
nungen, Depot- und Ertragnisaufstellungen, sonsti-
ge Abrechnungen, Anzeigen Uber die Ausfuhrung
von Auftragen sowie Informationen tber erwartete
Zahlungen und Sendungen (Avise) auf ihre Richtig-
keit und Vollstandigkeit unverztiglich zu Gberprifen
und etwaige Einwendungen unverztglich zu erhe-
ben.

(6) Benachrichtigung der Bank bei Ausbleiben
von Mitteilungen

Falls Rechnungsabschlisse und Depotaufstellun-
gen oder sonstige Mitteilungen der Bank, die der
Kunde erwartet oder mit deren Eingang er rech-
nen muss, ausbleiben, muss er die Bank unverzig-
lich dartiber benachrichtigen.

(7) Steuerliche Verpflichtungen des Kunden
Die Bank weist den Kunden ausdriicklich auf seine
rechtlichen und steuerlichen Pflichten in seinem
Herkunfts- oder Wohnsitzstaat hin. Insbesondere
muss der Kunde sicherstellen, dass seine Auftrage
und Weisungen an die Bank mit den fur ihn gel-
tenden steuerrechtlichen Vorschriften im Einklang
stehen. Zu diesem Zweck hat der Kunde gege-
benenfalls den Rat eines Steuerberaters oder
Anwalts einzuholen. Die Bank ist nicht verpflich-
tet, die Transaktionen des Kunden im Hinblick auf
ihre Vereinbarkeit mit den einschlagigen Steuer-
gesetzen zu Uberprtfen und Gbernimmt diesbe-
zuglich keine Haftung.
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Kosten
12. Zinsen, Entgelte und Auslagen

(1) Zinsen und Entgelte auBerhalb des Privat-
kundengeschéfts

AuBerhalb des Privatkundengeschéfts bestimmt
die Bank, wenn keine andere Vereinbarung
getroffen ist, die Hohe von Zinsen und Entgelten
nach billigem Ermessen.

(2) Anderung von Zinsen und Entgelten

Die Anderung der Zinsen bei Krediten mit einem
veranderlichen Zinssatz erfolgt aufgrund der
jeweiligen Kreditvereinbarungen mit dem Kunden.
Das Entgelt fur Leistungen, die vom Kunden im
Rahmen der Geschaftsverbindung typischerweise
dauerhaft in Anspruch genommen werden (zum
Beispiel Konto- und Depotfiihrung), kann die Bank
nach billigem Ermessen andern.

(3) Kiindigungsrecht des Kunden bei Ande-
rungen von Zinsen und Entgelten

Die Bank wird dem Kunden Anderungen von Zinsen
und Entgelten nach Abs. 3 mitteilen. Bei einer Erho-
hung kann der Kunde, sofern nichts anderes verein-
bart ist, die davon betroffene Geschéaftsbeziehung
innerhalb von zwei Monaten nach Bekanntgabe der
Anderung mit sofortiger Wirkung kiindigen. Auf
dieses Kundigungsrecht wird die Bank in ihrer Mit-
teilung besonders hinweisen. Kiindigt der Kunde, so
werden die erhdhten Zinsen und Entgelte fur die
gekuindigte Geschaftsbeziehung nicht zugrunde
gelegt. Die Bank wird zur Abwicklung eine ange-
messene Frist einrdumen.

(4) Auslagen

Der Kunde tragt alle Auslagen, die anfallen, wenn
die Bank in seinem Auftrag oder seinem mutmaB-
lichen Interesse tatig wird (insbesondere fur Fern-
gesprache, Porti) oder wenn Sicherheiten bestellt,
verwaltet, freigegeben oder verwertet werden
(insbesondere Notarkosten, Lagergelder, Kosten
der Bewachung von Sicherungsgut).

Sicherheiten fiir die Anspriiche der Bank
gegen den Kunden

13. Bestellung oder Verstarkung von Sicher-
heiten

(1) Anspruch der Bank auf Bestellung von
Sicherheiten

Die Bank kann fur alle Anspriiche aus der bank-
maBigen Geschaftsverbindung die Bestellung
bankmaBiger Sicherheiten verlangen, und zwar
auch dann, wenn die Anspriche bedingt sind (z. B.
Aufwendungsersatzanspruch wegen der Inan-
spruchnahme aus einer fur den Kunden tibernom-
menen Burgschaft). Hat der Kunde gegentber der
Bank eine Haftung fur Verbindlichkeiten eines
anderen Kunden der Bank Ubernommen (z.B. als
Burge), so besteht fur die Bank ein Anspruch auf
Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten im
Hinblick auf die aus der Haftungstbernahme fol-
gende Schuld jedoch erst ab ihrer Falligkeit.

(2) Veranderungen des Risikos

Hat die Bank bei der Entstehung von Anspriichen
gegen den Kunden zunachst ganz oder teilweise
davon abgesehen, die Bestellung oder Verstarkung
von Sicherheiten zu verlangen, kann sie auch spater
noch eine Besicherung fordern. Voraussetzung
hierfur ist jedoch, dass Umstande eintreten oder
bekannt werden, die eine erhohte Risikobewertung
der Anspriche gegen den Kunden rechtfertigen.

Dies kann insbesondere der Fall sein, wenn sich die
wirtschaftlichen Verhéltnisse des Kunden nachteilig
verandert haben oder sich zu verandern drohen,
oder sich die vorhandenen Sicherheiten wertmaBig
verschlechtert haben oder zu verschlechtern dro-
hen. Der Besicherungsanspruch der Bank besteht
nicht, wenn ausdrlcklich vereinbart ist, dass der
Kunde keine oder ausschlieBlich im Einzelnen
benannte Sicherheiten zu bestellen hat.

(3) Fristsetzung fiir die Bestellung oder Ver-
starkung von Sicherheiten

Fur die Bestellung oder Verstarkung der Sicherhei-
ten wird die Bank eine angemessene Frist einrau-
men. Beabsichtigt die Bank, von ihrem Recht zur
fristlosen Ktindigung nach Nr. 18 Abs. 3 dieser
Geschéaftsbedingungen Gebrauch zu machen, falls
der Kunde seiner Verpflichtung zur Bestellung oder
Verstarkung der Sicherheiten nicht fristgerecht
nachkommt, wird sie ihn zuvor hierauf hinweisen.

14. Vereinbarung eines Pfandrechts zuguns-
ten der Bank

(1) Einigung liber das Pfandrecht

Der Kunde und die Bank sind sich daruber einig,
dass die Bank ein Pfandrecht an den Wertpapieren
erwirbt, an denen die Bank im bankmaBigen
Geschaftsverkehr Besitz erlangt hat oder noch
erlangen wird. Der Kunde und die Bank sind sich
dartber einig, dass das im Namen des Kunden
eroffnete Konto, auf dem diese Wertpapiere ver-
bucht sind, ein zu diesem Zweck eingerichtetes
Sonderkonto / depot darstellt. Die Bank erwirbt
ein Pfandrecht auch an den Anspriichen, die dem
Kunden gegen die Bank aus der bankméBigen
Geschaftsverbindung zustehen oder kiinftig zuste-
hen werden (zum Beispiel Kontoguthaben).

(2) Gesicherte Anspriiche

Das Pfandrecht dient der Sicherung aller beste-
henden, kiinftigen und bedingten Anspriiche, die
der Bank aus der bankméaBigen Geschaftsverbin-
dung gegen den Kunden zustehen. Hat der Kunde
gegenuber der Bank eine Haftung fur Verbindlich-
keiten eines anderen Kunden der Bank lbernom-
men (z. B. als BUrge), so sichert das Pfandrecht die
aus der Haftungstbernahme folgende Schuld
jedoch erst ab ihrer Félligkeit.

(3) Ausnahmen vom Pfandrecht

Das Pfandrecht erstreckt sich nicht auf die von der
Bank oder der DB Privat- und Firmenkundenbank AG
selbst ausgegebenen Aktien (eigene Aktien) und fur
die Wertpapiere, die die Bank im Ausland fur den
Kunden verwahrt. AuBerdem erstreckt sich das
Pfandrecht nicht auf die von einer zum Deutsche
Bank Konzern gehoérenden Gesellschaft selbst aus-
gegebenen eigenen Genussrechte/Genussscheine
und nicht auf die verbrieften und nicht verbrieften
nachrangigen Verbindlichkeiten einer zum Deutsche
Bank Konzern gehoérenden Gesellschaft.

(4) Zins und Gewinnanteilscheine

Unterliegen dem Pfandrecht der Bank Wertpapie-
re, ist der Kunde nicht berechtigt, die Herausgabe
der zu diesen Papieren gehdrenden Zins- und
Gewinnanteilscheine zu verlangen.

15. Begrenzung des Besicherungsanspruchs
und Freigabeverpflichtung

(1) Deckungsgrenze

Die Bank kann ihren Anspruch auf Bestellung oder
Verstarkung von Sicherheiten solange geltend
machen, bis der realisierbare Wert aller Sicherhei-
ten dem Gesamtbetrag aller Ansprtiche aus der
bankmaBigen Geschaftsverbindung (Deckungs-
grenze) entspricht.

(2) Freigabe

Falls der realisierbare Wert aller Sicherheiten die
Deckungsgrenze nicht nur voriibergehend tber-
steigt, hat die Bank auf Verlangen des Kunden
Sicherheiten nach ihrer Wahl freizugeben, und
zwar in Hohe des die Deckungsgrenze Uberstei-
genden Betrages. Sie wird bei der Auswahl der
freizugebenden Sicherheiten auf die berechtigten
Belange des Kunden und eines dritten Sicherungs-
gebers, der fur die Verbindlichkeiten des Kunden
Sicherheiten bestellt hat, Ricksicht nehmen. In
diesem Rahmen ist die Bank auch verpflichtet,
Auftrage des Kunden Uber die dem Pfandrecht
unterliegenden Werte auszuftihren (z. B. Verkauf
von Wertpapieren, Auszahlung von Guthaben).

(3) Sondervereinbarungen

Ist flr eine bestimmte Sicherheit ein anderer
BewertungsmaBstab als der realisierbare Wert,
eine andere Deckungsgrenze oder eine andere
Grenze fur die Freigabe von Sicherheiten verein-
bart, so sind diese maBgeblich.

16. Verwertung von Sicherheiten

(1) Wahlrecht der Bank

Im Falle der Verwertung hat die Bank unter meh-
reren Sicherheiten die Wahl. Sie wird bei der Ver-
wertung und bei der Auswahl der zu verwerten-
den Sicherheiten auf die berechtigten Belange des
Kunden und eines dritten Sicherungsgebers, der
fur die Verbindlichkeiten eines Kunden Sicherhei-
ten bestellt hat, Rucksicht nehmen.

(2) Verwertung von Wertpapieren

Kommt der Kunde seinen Verbindlichkeiten bei Fal-
ligkeit nicht nach, darf die Bank nach Einhaltung
einer durch Einschreibebrief angekindigten Frist von
sechs Wochen, bei Vorliegen eines wichtigen Grun-
des, insbesondere bei einem drohenden Kursverlust,
auch nach einer kirzeren Frist, die jedoch mindes-
tens zwei Tage betragen muss, die ihrem Pfandrecht
unterliegenden Wertpapiere verwerten. Wenn die
Sicherheit in Wertpapieren besteht, die an einer
Borse notiert sind oder fur die auf einem geregelten
Markt Preise festgelegt werden, kann die Bank sie
an der Borse zum geltenden Preis durch eine von ihr
bestimmte, zugelassene Person oder einen zustandi-
gen Beamten verkaufen lassen.

Kiindigung
17. Kiindigungsrechte des Kunden

(1) Jederzeitiges Kiindigungsrecht

Der Kunde kann die gesamte Geschaftsverbindung
oder einzelne Geschaftsbeziehungen, fir die weder
eine Laufzeit noch eine abweichende Kindigungs-
regelung vereinbart ist, jederzeit ohne Einhaltung
einer Kuindigungsfrist ktindigen.

(2) Kiindigung aus wichtigem Grund

Ist fir eine Geschaftsbeziehung eine Laufzeit oder
eine abweichende Kundigungsregelung verein-
bart, kann eine fristlose Kiindigung nur dann aus-
gesprochen werden, wenn hierflr ein wichtiger
Grund vorliegt, der es dem Kunden, auch unter
angemessener Berlcksichtigung der berechtigten
Belange der Bank, unzumutbar werden lasst, die
Geschaftsbeziehung fortzusetzen.

18. Kiindigungsrechte der Bank

(1) Kiindigung unter Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist

Die Bank kann die gesamte Geschéaftsverbindung
oder einzelne Geschaftsbeziehungen, fir die weder
eine Laufzeit noch eine abweichende Kiindigungs-
regelung vereinbart ist, jederzeit unter Einhaltung
einer angemessenen Kundigungsfrist kiindigen. Bei
der Bemessung der Kiindigungsfrist wird die Bank
auf die berechtigten Belange des Kunden Ruicksicht
nehmen. Fur die Kiindigung der Fhrung von lau-
fenden Konten und Depots betragt die Kindigungs-
frist mindestens zwei Monate.

(2) Kiindigung unbefristeter Kredite

Kredite und Kreditzusagen, fur die weder eine
Laufzeit noch eine abweichende Kiindigungsrege-
lung vereinbart ist, kann die Bank jederzeit ohne
Einhaltung einer Kindigungsfrist kiindigen. Die
Bank wird bei der Austibung dieses Kiindigungs-
rechts auf die berechtigten Belange des Kunden
Rucksicht nehmen.

(3) Kiindigung aus wichtigem Grund ohne
Einhaltung einer Kiindigungsfrist

Eine fristlose Kuindigung der gesamten Geschafts-
verbindung oder einzelner Geschéaftsbeziehungen
ist zulassig, wenn ein wichtiger Grund vorliegt,
der der Bank, auch unter angemessener Beriick-
sichtigung der berechtigten Belange des Kunden,
deren Fortsetzung unzumutbar werden lasst. Ein
solcher Grund liegt insbesondere vor, wenn der
Kunde unrichtige Angaben Uber seine Vermogens-
lage gemacht hat, die fur die Entscheidung der
Bank Uber eine Kreditgewahrung oder Uber ande-
re mit Risiken fur die Bank verbundenen Geschéfte
von erheblicher Bedeutung waren oder wenn eine
wesentliche Verschlechterung seiner Vermodgens-
lage oder der Werthaltigkeit einer Sicherheit ein-
tritt oder einzutreten droht und dadurch die Erful-
lung von Verbindlichkeiten gegentber der Bank
gefahrdet ist. Die Bank darf auch fristlos kiindi-
gen, wenn der Kunde seiner Verpflichtung zur
Bestellung oder Verstarkung von Sicherheiten
nach Nr. 13 Abs. 2 dieser Geschaftsbedingungen
oder aufgrund einer sonstigen Vereinbarung nicht
innerhalb der von der Bank gesetzten angemesse-
nen Frist nachkommt.

(4) Abwicklung nach einer Kiindigung

Im Falle einer Kuindigung ohne Kiindigungsfrist
wird die Bank dem Kunden fur die Abwicklung (ins-
besondere fur die Rickzahlung eines Kredits) eine
angemessene Frist einrdumen, soweit nicht eine
sofortige Erledigung erforderlich ist. Die Rechte der
Bank gem. den in Nr. 4 dieser Geschaftsbedingun-
gen enthaltenen Bestimmungen bleiben hiervon
unberihrt.
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19. Aufsichtsbehorde

Zustandige Aufsichtsbehorden

Die Bank unterliegt der Aufsicht der Europaischen
Zentralbank, Sonnemannstr. 20, D-60314 Frank-
furt / Main, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108,
D-53117 BONN sowie der luxemburgischen
Finanzaufsichtskommission (Commission de
Surveillance du Secteur Financier CSSF).

Schutz der Einlagen
20. Einlagensicherungsfonds

(1) Schutzumfang

Die Bank ist dem Einlagensicherungsfonds des Bun-
desverbandes deutscher Banken e.V. angeschlos-
sen. Der Einlagensicherungsfonds sichert gemal
seinem Statut — vorbehaltlich der darin vorgesehe-
nen Ausnahmen - Einlagen, d. h. Guthaben, die
sich im Rahmen von Bankgeschéaften aus Betragen,
die auf einem Konto verblieben sind, oder aus Zwi-
schenpositionen ergeben und die nach den gelten-
den Bedingungen von der Bank zurlickzuzahlen
sind.

Nicht gesichert werden unter anderem die zu den
Eigenmitteln der Bank zéhlenden Einlagen, Ver-
bindlichkeiten aus Inhaber- und Orderschuldver-
schreibungen sowie Einlagen von Kreditinstituten
im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Nr. 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/ 2013, Finanzinstituten im Sinne des
Art. 4 Abs. 1 Nr. 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013, Wertpapierfirmen im Sinne des Art. 4 Abs. 1
Nr. 1 der Richtlinie 2004 /39 / EG und Gebietskor-
perschaften.

Einlagen von anderen Glaubigern als natirlichen
Personen und rechtsfahigen Stiftungen werden nur
geschutzt, wenn

(i) essich bei der Einlage um keine Verbindlichkeit
aus einer Namensschuldverschreibung oder einem
Schuldscheindarlehen handelt und

(ii) die Laufzeit der Einlage nicht mehr als 18
Monate betragt. Auf Einlagen, die bereits vor dem
01.01.2020 bestanden haben, findet die Laufzeit-
beschrankung keine Anwendung. Nach dem
31.12.2019 entfallt der Bestandsschutz nach vor-
stehendem Satz, sobald die betreffende Einlage fal-
lig wird, gektndigt werden kann oder anderweitig
zurlickgefordert werden kann oder wenn die Einla-
ge im Wege einer Einzel- oder Gesamtrechtsnach-
folge Ubergeht.

Verbindlichkeiten der Banken, die bereits vor dem
01.10.2017 bestanden haben, werden nach MaB3-
gabe und unter den Voraussetzungen der bis zum
01.10.2017 geltenden Regelungen des Statuts des
Einlagensicherungsfonds gesichert. Nach dem
30.09.2017 entféllt der Bestandsschutz nach dem
vorstehenden Satz, sobald die betreffende Verbind-
lichkeit fallig wird, gektindigt oder anderweitig
zurtickgefordert werden kann oder wenn die Ver-
bindlichkeit im Wege einer Einzel- oder Gesamt-
rechtsnachfolge Ubergeht.

(2) Sicherungsgrenzen

Die Sicherungsgrenze je Glaubiger betragt bis zum
31.12.2019 20 %, bis zum 31.12.2024 15 % und ab
dem 01.01.2025 8,75 % der fur die Einlagensiche-
rung maBgeblichen Eigenmittel der Bank im Sinne
von Art. 72 der Verordnung (EU) Nr. 575/ 2013. Fur
Einlagen, die nach dem 31.12.2011 begriindet oder
prolongiert werden, gelten, unabhangig vom Zeit-
punkt der Begriindung der Einlage, die jeweils
neuen Sicherungsgrenzen ab den vorgenannten
Stichtagen. Fur Einlagen, die vor dem 31.12.2011
begriindet wurden, gelten die alten Sicherungs-
grenzen bis zur Falligkeit der Einlage oder bis zum
nachstmoglichen Kundigungstermin. Diese Siche-
rungsgrenze wird dem Kunden von der Bank auf
Verlangen bekannt gegeben. Sie kann auch im
Internet unter www.bankenverband.de abgefragt
werden.

(3) Geltung des Status des Einlagensiche-
rungsfonds

Wegen weiterer Einzelheiten des Sicherungsum-
fanges wird auf § 6 des Statuts des Einlagensiche-
rungsfonds verwiesen, das auf Verlangen zur Ver-
flgung gestellt wird.

(4) Forderungsiibergang

Soweit der Einlagensicherungsfonds oder ein von
ihm Beauftragter Zahlungen an einen Kunden leis-
tet, gehen dessen Forderungen gegen die Bank in
entsprechender Hohe mit allen Nebenrechten Zug
um Zug auf den Einlagensicherungsfonds tber.

(5) Auskunftserteilung

Die Bank ist befugt, dem Einlagensicherungsfonds
oder einem von ihm Beauftragten alle in diesem
Zusammenhang erforderlichen Auskunfte zu ertei-
len und Unterlagen zur Verfligung zu stellen.

Stand: Mai 2020
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Postbank Luxemburg - eine Marke der
Deutsche Bank AG, Filiale Luxemburg

&% Postbank

Anhang 1 - Grundsatze fiir die Ausfiihrung

von Kundenauftragen

Grundsatze fiir die Ausfiihrung von Kundenauftragen

Diese Ausfuhrungsgrundsatze gelten fur den Kauf und Verkauf von
Finanzinstrumenten'.

Die Postbank Luxemburg — eine Marke der Deutsche Bank AG, Filiale
Luxemburg (nachfolgend ,Bank” genannt) wird Kundenauftrage zum
Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten entweder als Kommissio-
narin? ausfihren oder mit dem Kunden Festpreisgeschafte tatigen.

1. Ausfiihrung des Kommissionsauftrages

(1) Ausfihrungsgeschaft und Beauftragung eines Zwischenkommissi-
onars

Die Bank fuhrt Auftrage ihres Kunden zum Kauf und Verkauf von
Finanzinstrumenten in Deutschland und im Ausland als Kommissiona-
rin? aus. Hierzu schlieBt die Bank fur Rechnung des Kunden mit einem
anderen Marktteilnehmer ein Kaufoder Verkaufsgeschaft (Ausfih-
rungsgeschéaft) ab oder sie beauftragt einen weiteren Kommissionar
(Zwischenkommissionar), ein Ausfihrungsgeschaft abzuschlieBen.

Die Auswahl des Zwischenkommissionars erfolgt aus einer durch die
Geschaftsleitung der Bank genehmigten und regelmaBig Uberpruften
Liste von Intermediaren (Zwischenkommissionare).

Die Auswahl des Zwischenkommissionérs erfolgt immer unter dem
Aspekt der Einhaltung der Ausfiihrungsgrundsétze der Bank. Weitere
Einzelheiten teilen wir Ihnen auf Anfrage gerne mit.

(2) Geltung von Rechtsvorschriften und Geschaftsbedingungen

Die Ausfuhrungsgeschéfte unterliegen den fur den Wertpapierhandel
am Ausfuhrungsplatz geltenden Rechtsvorschriften und Geschéaftsbe-
dingungen; daneben gelten die Allgemeinen Geschaftsbedingungen
des Vertragspartners der Bank.

(3) Preis des Ausfuhrungsgeschafts / Entgelt / Auslagen

Die Bank rechnet gegentiber dem Kunden den Preis des Ausfiih-
rungsgeschaftes ab; sie ist berechtigt, ihr Entgelt und ihre Auslagen
einschlieBlich fremder Kosten in Rechnung zu stellen.

2. Ausfiihrungsplatz® und Ausfithrungsart
(1) Vorrang von Kundenweisungen

Der Kunde kann den Ausfthrungsplatz und die Handelsart fur ein
Einzelgeschaft oder fur die gesamte Geschaftsbeziehung bestimmen.
Soweit der Kunde keine Weisung erteilt, gelten die folgenden Absatze

(2) bis (4). Soweit der Kunde Weisungen erteilt, erkennt er an, dass
die der Bank obliegende gesetzliche Pflicht zur Erzielung des best-
maoglichen Ergebnisses dann als erfdllt gilt, wenn der Auftrag in Uber-
einstimmung mit der Weisung des Kunden ausgefuhrt wird.

Stimmt die Auftragsausfiihrung mit der Kundenweisung uber-
ein, so gilt die Pflicht der Bank zur Erzielung eines bestmagli-
chen Ausfiihrungsergebnisses als erfullt.

(2) Ausfiihrung in Deutschland oder im Ausland (einschlieBlich
Luxemburg)

Auftrage Uber Finanzinstrumente deutscher Emittenten (deutsche
Finanzinstrumente), die an einer deutschen Bérse gehandelt werden,

werden in Deutschland ausgefuhrt. Ist das Finanzinstrument am vor-
gesehenen (s.u.) Ausfiihrungsplatz nicht handelbar, so bestimmt die
Bank nach pflichtgem&Bem Ermessen, ob der Auftrag in Deutschland
oder im Ausland ausgefthrt wird. Soweit Finanzinstrumente nicht-
deutscher Emittenten (auslandische Finanzinstrumente) an einer Borse
in Deutschland gehandelt werden, werden die Auftrage gleichfalls in
Deutschland ausgefthrt, es sei denn das Interesse des Kunden gebie-
tet eine Ausfihrung im Ausland. Bei der Feststellung des Kundeninte-
resses wird die Bank primar die Gesamtentgelte der Ausfiihrung
berticksichtigen und in diesem Rahmen den an bundesdeutschen
Borsen erzielbaren Preis sowie etwaige zusatzliche Kosten der Aus-
landsausfihrung durch Einsatz von Zwischenkommissionaren und die
Auslandsabwicklung im Einzelfall bertcksichtigen.

Wird ein Finanzinstrument nicht in Deutschland gehandelt, so wird
der Kundenauftrag im Ausland ausgefuhrt.

(3) Auswahl des Ausfiihrungsplatzes

Auftrage werden grundsatzlich tber den Bérsenhandel ausgefiihrt.
Wird ein Finanzinstrument an mehreren Borsen gehandelt, so erfolgt
die Ausfuihrung an einem Handelsplatz, der fir diese Gattung von
Finanzinstrumenten die beste Ausfiihrungsqualitat im Sinne des Kun-
den erwarten lasst. Die festzustellende Ausflihrungsqualitat bestimmt
sich nach folgenden Kriterien:

Preis und Kosten

Die Wahl des besten Ausfuihrungsplatzes richtet sich vorrangig nach
dem fir den Kunden glinstigsten anfallenden Gesamtentgelt, das
sich aus dem Preis des Finanzinstruments und samtlichen Transakti-
onskosten zusammensetzt. Dabei werden auch erhohte Kosten bei
einer Abweichung vom Standardabwicklungsweg des betreffenden
Finanzinstruments in Betracht gezogen. Das Kommissionsentgelt der
Bank wird hierbei nicht bertcksichtigt.

Schnelligkeit

Stehen mehrere Ausfihrungsplatze bei einem annahernd gleichen
Gesamtentgelt zur Verfigung, so wahlt die Bank den Ausfihrungs-
platz, an dem die Ausfiihrung nach Art und Umfang des Auftrags am
schnellsten moglich erscheint.

Wabhrscheinlichkeit der Ausfiihrung und der Abwicklung

Insbesondere bei Finanzinstrumenten mit geringer Liquiditat wagt die
Bank bei der Wahl des Ausfihrungsplatzes das Gesamtentgelt der
Transaktion gegen die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwick-
lung der Transaktion ab und wahlt den Ausfuhrungsplatz, der bei ver-
héltnismaBigen Kosten eine zlgige Ausfiihrung der Transaktion wahr-
scheinlich erscheinen lasst.

Bieten mehrere Handelsplatze eine gleich gute Ausfiihrungsqualitat,
wird die Bank zwischen diesen nach pflichtgemdBem Ermessen eine
Auswahl treffen.

Bis auf weiteres wird die Bank fur nachfolgend aufgefthrte Finanzins-
trumente bei der Auftragsausfiihrung grundsatzlich folgende Ausfuh-
rungsplatze bertcksichtigen:

1) Finanzinstrumente sind gemaB Anhang | Abschnitt C der EURichtlinie 2014 / 65 (MiFID II):

Ubertragbare Wertpapiere
Geldmarktinstrumente
Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen

Optionen, Terminkontrakte, Swaps, Zinsausgleichsvereinbarungen und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze

oder ertrage, oder andere Derivatinstrumente, finanzielle Indizes oder MessgréBen, die effektiv geliefert oder bar abgerechnet werden kénnen

e Optionen, Terminkontrakte, Swaps, Termingeschafte und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die bar abgerechnet werden mussen oder auf
Wunsch einer der Parteien (anders als wegen eines zurechenbaren oder anderen Beendigungsgrunds) bar abgerechnet werden kénnen

e Optionen, Terminkontrakte, Swaps und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die effektiv geliefert werden kénnen, vorausgesetzt, sie wer-

den an einem geregelten Markt und / oder tber ein MTF gehandelt

e Optionen, Terminkontrakte, Swaps, Termingeschafte und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die effektiv geliefert werden kénnen, die
sonst nicht in Nummer 6 genannt sind und nicht kommerziellen Zwecken dienen, die die Merkmale anderer derivativer Finanzinstrumente aufweisen,
wobei unter anderem beriicksichtigt wird, ob Clearing und Abrechnung Gber anerkannte Clearingstellen erfolgen oder ob eine MarginEinschussforderung

besteht
e derivative Instrumente fur den Transfer von Kreditrisiken
e Finanzielle Differenzgeschafte

e Optionen, Terminkontrakte, Swaps, Termingeschafte und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Klimavariablen, Frachtsatze, Emissionsberechtigun-
gen, Inflationsraten und andere offizielle Wirtschaftsstatistiken, die bar abgerechnet werden mussen oder auf Wunsch einer der Parteien (anders als
wegen eines zurechenbaren oder anderen Beendigungsgrunds) bar abgerechnet werden kénnen, sowie alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Ver-
mogenswerte, Rechte, Obligationen, Indizes und Messwerte, die sonst nicht genannt sind und die die Merkmale anderer derivativer Finanzinstrumente
aufweisen, wobei unter anderem beriicksichtigt wird, ob sie auf einem geregelten Markt oder einem MTF gehandelt werden, ob Clearing und Abrech-
nung tber anerkannte Clearingstellen erfolgen oder ob eine MarginEinschussforderung besteht

e Ermissionszertifikate, die aus Anteilen bestehen, deren Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Richtlinie 2003 / 87 / EG (Emissionshandelssystem)

anerkannt ist.

2) Als Kommissionarin kauft und verkauft die Bank Finanzinstrumente in eigenem Namen fur Rechnung des Kunden
3) Ausfiihrungsplatz ist das Handelssystem oder der Handelsplatz, an dem das Geschaft zwischen der Bank als Kommissionarin und der Gegenpartei abge-

schlossen wird.
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Anhang 1 - Grundsatze fur die Ausfihrung von Kundenauftragen

Deutsche Aktien

Grundsatzlich fuhrt die Bank Auftrage tber den Kauf oder Verkauf
von Aktien tUber den jeweils im Gesamtpreis glinstigsten Kommissio-
nar aus. Primare Ausfuhrungsplétze im Fall der borslichen Ausfihrung
sind das Handelssystem Xetra4 oder die Borse Frankfurt.

Ausldndische Aktien mit Notiz an einem deutschen Handelsplatz

Grundsatzlich fuhrt die Bank Auftrage tGber den Kauf oder Verkauf
von Aktien Uber den jeweils im Gesamtpreis glinstigsten Kommissio-
nar aus. Primarer Ausfihrungsplatz im Fall der borslichen Ausfuihrung
sind das Handelssystem Xetra4 oder die Borse Frankfurt.

Auslandische Aktien mit Auslandsnotiz

Grundsatzlich fuhrt die Bank Auftrage Uber den Kauf oder Verkauf
von Aktien Uber den jeweils im Gesamtpreis glinstigsten Kommissio-
nar aus.

Anleihen und Schuldverschreibungen

Die Bank pruft die Offerten anderer Marktpartner fur das betreffende
Papier. Den Kundenauftrag fiihrt die Bank grundsatzlich mit dem im
Gesamtpreis glnstigsten Marktpartner aus. Primére Ausfuhrungs-
platze im Fall der borslichen Ausfihrung sind das Handelssystem
Xetra* oder die Borse Frankfurt.

Optionsscheine und Zertifikate

Grundsatzlich fuhrt die Bank Auftrage tber den Kauf oder Verkauf
von Optionsscheinen oder Zertifikaten durch Auswahl des jeweils
gunstigsten Intermedidrs oder mit dem Emittenten direkt aus. Primare
Ausfihrungsplatze im Fall der borslichen Ausfuhrung sind das Han-
delssystem Xetra*, die Borse Frankfurt oder die Borse Stuttgart®.

Exchange Traded Funds

Primare Ausfihrungspldtze im Fall der borslichen Ausfhrung sind
das Handelssystem Xetra“, die Borse Frankfurt oder die Borse Stutt-
gart®.

Investmentfonds

Die Ausgabe und Rucknahme von Investmentfondsanteilen erfolgt

grundsatzlich direkt Uber die Kapitalanlagegesellschaft oder die
Depotbank.

~Over The Counter” Finanzprodukte

Die Bank tritt im Rahmen des Kaufs oder Verkaufs von OTCProdukten
stets als Marktpartner des Kunden auf. Die vorstehenden Grundsatze
Uber die Auftragsausfuhrung finden daher keine Anwendung, es gel-
ten die Grundsatze fr das Festpreisgeschaft.

4) Xetra ist eine elektronische Handelsplattform der Frankfurter Borse AG

5) bzw. deren Tochterunternehmen euwax

Sonstige Wertpapiere

Fur einen Auftrag Gber den Kauf oder Verkauf sonstiger Wertpapiere
ist eine Kundenweisung erforderlich.

(4) Unterrichtung

Uber die Ausfihrung, den Ausfiihrungsplatz und die Ausfiihrungsart
wird die Bank den Kunden im Rahmen der Geschaftsbestatigung
unterrichten.

(5) Uberpriifung der Grundsatze

Um eine gleich bleibende Ausfihrungsqualitat zu erreichen wird die
Bank die nach diesen Grundsatzen erfolgte Auswahl von Handels-
platzen regelmaBig Uberpriifen. Zudem wird sie eine Uberprifung
wahrnehmen, wenn Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass wesentliche
Kriterien, die fur einen bestimmten Handelsplatz gesprochen haben,
keine Gultigkeit mehr besitzen. Entspricht ein Ausfiihrungsplatz oder
die Leistung eines Zwischenkommissionars nicht den Anforderungen
an eine gleich bleibend gute Ausfihrungsqualitat, wird die Bank ihre
internen Bestimmungen zu Ausfiihrungsplatzen und Intermediaren
anpassen. Uber wesentliche Anderungen der Grundséatze wird die
Bank den Kunden in geeigneter Form informieren.

3. Besondere Hinweise fiir Festpreisgeschafte

Vereinbaren Bank und Kunde fir das einzelne Geschaft einen festen
Preis (Festpreisgeschaft, z.B. bei OTCGeschaften), so kommt ein Kauf-
vertrag zustande; dementsprechend tbernimmt die Bank vom Kun-
den die Finanzinstrumente als Kauferin oder sie liefert die Finanzinst-
rumente an ihn als Verkauferin. Die Bank berechnet dem Kunden den
vereinbarten Preis.
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Postbank Luxemburg - eine Marke der
Deutsche Bank AG, Filiale Luxemburg

&% Postbank

Anhang 2 - Grundsatze fiir den Umgang

mit Interessenkonflikten

Die Postbank Luxemburg — eine Marke der Deutsche Bank AG, Filiale
Luxemburg (nachfolgend ,Bank” genannt) ist bestrebt, Interessen-
konflikte, die im Zusammenhang mit ihrer Geschéaftstatigkeit und
insbesondere im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen
und nebendienstleistungen entstehen kénnen, zu vermeiden. Den-
noch kann nicht ausgeschlossen werden, dass es im Einzelfall zu
Interessenkonflikten kommt. In diesen Féllen geht die Bank damit
stets professionell und unter strenger Ber(cksichtigung der Kunden-
interessen um.

Hierzu hat die Bank Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte
zu identifizieren und entsprechende MaBnahmen zur Vermeidung
gegenUberzustellen.

In Ubereinstimmung mit den Vorgaben des Wertpapierhandelsgesetzes
informiert die Bank ihre Kunden nachfolgend tiber den Umgang mit
Interessenkonflikten im Wertpapierdienstleistungs- und Wertpapier-
nebendienstleistungsgeschaft:

Interessenkonflikte kénnen sich zwischen der Bank, den vertraglich
gebundenen Vermittlern oder anderen Unternehmen der Deutsche
Bank Gruppe, der Geschaftsleitung oder den Mitarbeitern der Bank,
oder anderen Personen, die mit der Bank verbunden sind und einem
Kunden der Bank oder zwischen diesen Kunden der Bank ergeben.

Interessenkonflikte kdnnen sich insbesondere ergeben

e in der Anlageberatung und vermittlung von Produkten aus dem
eigenen (Umsatz- oder Provisions) Interesse der Bank bzw. der Ver-
mittler,

e bei Erhalt oder Gewahren von Zuwendungen (beispielsweise Ver-
triebsfolgeprovisionen sowie geldwerten Vorteilen) von Dritten
oder an Dritte,

e durch erfolgsbezogene Vergltung von Mitarbeitern und Vermitt-
lern,

¢ bei Gewahr von Zuwendungen an unsere Mitarbeiter und Vermittler,
e aus Eigeninteressen der Mitarbeiter an Geschaften von Kunden,

e aus anderen Geschaftstatigkeiten der DB Gruppe, insbesondere
dem Interesse am Absatz eigen emittierter Finanzinstrumente,

e aus Beziehungen unseres Hauses mit Emittenten von Finanzinstru-
menten, etwa bei Bestehen von Kreditbeziehungen, der Mitwir-
kung an Emissionen sowie bei Kooperationen,

e durch Erlangung von Informationen, die nicht &ffentlich bekannt sind,

* bei der Abgabe einer Anlageempfehlung im Rahmen der Veroffent-
lichung von Finanzanalysen (Anlagestrategieempfehlungen oder
Anlageempfehlungen),

e aus personlichen Beziehungen unserer Mitarbeiter oder der
Geschaftsleitung oder der mit diesen verbundenen Personen oder

e bei der Mitwirkung dieser Personen in Aufsichts- oder Beiraten. Um
Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Bank organisatorische

MaBnahmen und Regelungen erlassen. Hierzu zéhlen unter anderem:

Um zu vermeiden, dass sachfremde Interessen die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und —nebendienstleistungen gegentber
Kunden beeintréchtigen, hat die Bank ihre Mitarbeiter auf hohe ethi-
sche Standards verpflichtet.

Die Bank erwartet von ihren Mitarbeitern jederzeit Sorgfalt und Red-
lichkeit, rechtmaBiges und professionelles Handeln, die Beachtung
von Marktstandards und insbesondere immer die Beachtung des
Kundeninteresses.

Die Bank hat unter der direkten Verantwortung der Niederlassungs-
leitung eine unabhangige ComplianceFunktion eingerichtet. Aufgabe
der ComplianceFunktion ist unter anderem die Identifikation von
maoglichen Interessenkonflikten sowie die Uberwachung der Vermei-
dung und des Managements von Interessenkonflikten durch die
Geschaftsbereiche.

Im Einzelnen hat die Bank folgende MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten ergriffen:

e Schaffung organisatorischer Vorkehrungen und Implementierung
von Verfahren und Kontrollprozessen zur Wahrung des Kundeninte-
resses in der Anlageberatung und der Anlagevermittlung;

e Erstellung von Regelungen fur die Aufnahme neuer Produkte in den
Vertrieb;

e Regelungen Uber die Gewdhrung und Annahme von Zuwendungen
sowie deren Offenlegung;

® Regelungen zum Umgang mit vertraulichen Informationen;
e Regelungen zum Umgang mit (potentiellen) Insiderinformationen;

* Regelungen fur private Geschéafte der Mitarbeiter und ihre Uberwa-
chung;

e Schulungen der Mitarbeiter;

e Priifung des Vorliegens und Offenlegung von identifizierten Interes-
senkonflikten in Finanzanalysen;

e Uberwachung der Einhaltung der Kundeninteressen bei Ausgestal-
tung und Umsetzung von Vertriebsvorgaben im Wertpapierge-
schaft.

Interessenkonflikte, die sich nicht vermeiden lassen, legt die Bank
gegenuber den betroffenen Kunden im Folgenden oder gesondert
vor einem Geschaftsabschluss oder im Rahmen einer Beratung offen.

Auf die folgenden Punkte wird insbesondere hingewiesen:

Der Kunde zahlt bei einem auBerborslichen Erwerb von Investment-
anteilen (Erwerb Uber die Fondsgesellschaft), Zertifikaten oder struk-
turierten Anleihen (Zeichnung) eine Dienstleistungsgebuthr (Kommis-
sionsentgelt) direkt an die Bank. Bei borslichen Wertpapiergeschaften
bezahlt der Kunde ebenfalls eine Dienstleistungsgebuhr (Transaktions-
preis) direkt an die Bank.

Daneben erhalt die Bank im Zusammenhang mit der Erbringung von
Dienstleistungen und Nebendienstleistungen im Wertpapiergeschaft
monetdre und nicht monetére Leistungen von Dritten (Zuwendungen).

Zu den monetdren Leistungen gehdren zum einen volumenabhéangige
Vertriebsfolgeprovisionen, die Kapitalverwaltungsgesellschaften fur
die in den Kundendepots verwahrten Fondsanteile aus den von ihnen
vereinnahmten Verwaltungsgebuhren wiederkehrend an die Bank
zahlen. Zum anderen fallen hierunter die von Emittenten von Zertifi-
katen und strukturierten Anleihen an die Bank geleisteten Vertriebs-
folgeprovisionen.

Die zuvor dargestellten Zuwendungen werden Kunden im Rahmen
der Anlageberatung durch den Anlageberater produktbezogen erlau-
tert und offengelegt. Ferner enthalten die Produktinformationsunter-
lagen und die sog. detaillierte Kostenprognose ebenfalls Angaben zu
den Zuwendungen.

Neben den dargestellten Zuwendungen in Form von Provisionen bzw.
Geldleistungen erhalt die Bank von Dienstleistern und Produktpart-
nern unentgeltliche Zuwendungen insbesondere in Form von Pro-
duktinformationsmaterialien und Finanzanalysen sowie technischen
Diensten und Ausristung fur den Zugriff auf Drittinformations- und
verarbeitungssysteme. Fiir die regelmaBige Fortbildung von Mitarbei-
tern und Vermittlern sowie zur Information von Kunden werden in
Zusammenarbeit mit Dienstleistern und Produktpartnern Produkt-
schulungen bzw. Kundenveranstaltungen durchgefuhrt.

Die Vereinnahmung der genannten Zuwendungen ist dazu bestimmt,
die Qualitat der Dienstleistung fir den Kunden zu verbessern. Sie
dient insbesondere der Erbringung einer zusatzlichen oder hoherwer-
tigen Dienstleistung fur den jeweiligen Kunden. Die Qualitatsverbes-
serung ergibt sich u. a. aus der Bereitstellung eines weitverzweigten
Filialberaternetzwerkes, das fir den Kunden die Vor-Ort-Verfligbarkeit
qualifizierter Anlageberater bundesweit sicherstellt.

Néhere Einzelheiten Gber mogliche Interessenkonflikte, insbesondere
den Erhalt oder die Gewahr von Zuwendungen, teilt die Bank ihren
Kunden auf Nachfrage gerne mit.



